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PLACERINGSPOLICY

Syfte
Stiftelsen har till andamal att framja omsorg om barn och ungdom, barns och ungdoms
utbildning samt vetenskaplig forskning, allt med sarskild inriktning pa rymdforskning,
rymdteknik, rymdfart eller annan rymdverksamhet.
For att mojliggora detta ska stiftelsen forvalta sitt kapital pa ett hallbart, ansvarsfullt och
langsiktigt satt i syfte att:

e Bevara och langsiktigt 0ka kapitalets varde

e Generera en stabil och uthallig avkastning

e Mojliggora arlig utdelning av bidrag till stiftelsens &ndamal

Investeringsinriktning

Minst 80 % av stiftelsens kapital ska placeras i svenska borsnoterade aktier, med mojlighet
till mindre investeringar i dvriga nordiska aktier, forutsatt att dessa uppfyller kraven i denna
policy. Investeringsstrategin ska beakta saval behovet av [6pande direktavkastning
(utdelningar) som mojligheten till |Angsiktig vardestegring. Den hoga andelen aktier i
portfoljen, kontra rantebarande papper, motiveras av stiftelsens langa placeringshorisont.

Urvalskriterier
Stiftelsen ska investera i aktier i 30-40 olika bolag, framst bland dem som ar noterade pa
OMX Stockholm Large Cap. En begransad andel innehav (max 5 % av portfoljen) far utgoras
av bolag pa OMX Mid Cap eller Nasdaq First North.
Bolag som dvervags for investering bor i regel uppfylla foljande kriterier:
e Borsvarde vid inkop over 20 miljarder kronor
e Betamellan 0,35 och 1,35
e P/E-tal mellan 10 och 30
e Genomsnittlig arlig direktavkastning mellan 2 % och 8 % de senaste fem aren
e God historik av vinsttillvaxt, stabilt kassaflode, och mdjlig utdelningstillvaxt
e Exponering mot globala tillvaxttrender, framtidsinriktade marknader eller om
bolaget av andra skal beddms ha en attraktiv vardering i forhallande till sin
tillvaxtpotential

Portféljviktning och diversifiering
FOr att minska bolags- och sektorspecifik risk ska portféljien vara val diversifierad mellan
olika branscher och bolagsstorlekar.

Vid inkop viktas varje innehav enligt foljande funktion:

Andel i portfoljen = V(bolagets borsvarde) / X(Vborsvardet for varje bolag)
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Syftet ar att forhindra att mycket stora bolag far oproportionerligt stor vikt i portfolien. Inget
enskilt innehav far vid inkop utgdra mer an 7 %, och inte mindre an 0,5 %, av portfoliens
varde.

Vardepapper erhallna genom gava

Gavor i form av vardepapper ska i normalfallet inom 6 manader realiseras och placeras om
inom stiftelsens befintliga placeringsstrategi. | det fall donatorn ldmnat forbehall mot sddan
awyttring sa ska donatorns forbehdll respekteras sa lange det inte i dvrigt bryter mot denna
placeringspolicy (sarskilt dess avsnitt om etiska riktlinjer).

Riskhantering
Stiftelsen ska efterstrava lagre risk an det breda marknadsindexet, exempelvis OMXSGI, och
portféljens genomsnittliga beta-varde ska ligga under 1,0. Risknivan ska kontrolleras
genom:

e (God branschmassig diversifiering

e Val av bolag med lag till medelhog volatilitet

e Undvikande av bolag med dverdriven skuldsattning eller instabil affarsmodell

e Begransning av enskilda bolags vikt

e [ Opande dvervakning av portfdljens totala beta och volatilitet

e Belaning av portfolien ar inte tillaten

e Spekulativ handel med derivatinstrument som optioner och terminer ar inte tillaten

Utdelningsbara medel

Syftet med forvaltningen ar att arligen kunna dela ut medel i enlighet med stiftelsens
andamal.

Av Rymdstiftelsens arliga direktavkastning (t.ex. aktieutdelningar, fondutdelningar och
ranteintakter), ska - efter avdrag for forvaltningskostnader och administrativa utgifter -
lagst 10 % och hogst 20 % tillféras stiftelsens kapital. Aterstdende del ska anvandas i
enlighet med stiftelsens andamal.

Realisationsvinster/forluster samt inkomna donationer pafors grundkapitalet och ar
normalt inte utdelningsbara.

Avkastningsmal

Den genomsnittliga arliga totalavkastningen (direktavkastning plus realiserad och
orealiserad vardeforandring) ska ¢ver en tiodrsperiod 6verstiga inflationen (matt som KPI)
med minst 4 procentenheter. Detta reala avkastningsmal syftar till att tacka [6pande
utdelningar och kostnader samt att langsiktigt Oka kapitalets reala varde.

Referensindex for utvardering av portfoljen ar SIX Return Index.
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Obundet eget kapital

Utover det langsiktigt placerade kapitalet bor stiftelsen ha en likviditetsbuffert pa ett
rantebdrande bankkonto. Bufferten ska motsvara minst ett ars verksamhetskostnader och
syftar till att tacka fasta kostnader och sakra driften vid oférutsedda handelser eller
intaktsbortfall.

Etiska riktlinjer

Stiftelsen ska verka for ett ansvarsfullt agande och prioritera investeringar i bolag som visar
ansvarstagande i miljo-, sociala och bolagsstyrningsrelaterade fragor (ESG).

Stiftelsen ska inte placera kapital i bolag vars verksamhet vasentligen innefattar produktion
eller forsalining av kontroversiella vapen (sasom personminor, klustervapen, utarmat uran,
vapen baserade pa vit fosfor, biologiska vapen, kemiska vapen eller kdrnvapen), fossila
branslen (inklusive prospektering), alkohol eller narkotika, tobak eller nikotinprodukter,
hasardspel eller kasinoverksamhet, samt pornografi.

Vid tveksamma fall ska hallbarhetsbedémning ske enligt etablerade ESG-kriterier och
internationella normer (t.ex. FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag, ILO-konventioner m.m.).

Om ett innehav inte langre uppfyller dessa etiska krav (t.ex. efter ett foretagsforvarv) sa ska
innehavet avyttras inom ett ar.

Eventuella potentiella intressekonflikter i samband med investeringsbeslut ska redovisas
Oppet for styrelsen och hanteras i enlighet med stiftelsens interna styrdokument.

Organisation och ansvar

Styrelsen ansvarar for stiftelsens kapitalforvaltning och ska sakerstalla att denna policy
efterlevs. Den I6pande forvaltningen, inklusive enskilda kop- och saljbeslut som ryms inom
policyns ramar, kan delegeras till en utsedd investeringskommitté eller en extern forvaltare.
Vasentliga forandringar i aktieinnehavet kraver dock alltid styrelsens godkannande. (Med
vasentlig fordndring avses en enskild transaktion som 6verstiger 5 % av portféljens totala
varde, eller beslut att investera i ett bolag som inte tidigare finns i portfoljen.)

Uppfoljning
1-2 génger per ar ska:
e Placeringspolicyn ses dver och vid behov revideras
e Portfoljen ses over och ombalanseras
e Arlig rapport upprattas éver portfoljens sammansattning, utveckling och avkastning
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